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GLOBAL: Mercados atentos a las noticias de aranceles por parte de EE.UU. y la
situacion politica en Italia

Los futuros de EE.UU. operaban neutros (con sesgo negativo) luego del importante rebote registrado ayer.

Por otro lado, se revel6 que el 15 de junio Trump revelaria una lista final de USD 50 Bn en importaciones chinas que estarian
sujetas a aranceles del 25%. Dos semanas después anunciaria restricciones a la inversioén en adquisiciones chinas de tecnologia
estadounidense. A su vez, el gobierno estadounidense no tendria la intenciéon de prorrogar nuevamente las exenciones a
las tarifas al acero y aluminio anunciadas en marzo a la Unién Europea, que vencen mafana 1° de junio.

El indice manufacturero de Chicago de mayo mostraria una mejora. Tres miembros de la Fed daran su opinién sobre el
futuro de la politica monetaria.

Ulta Beauty (ULTA) y Costco (COST) publicaran sus balances al finalizar la jornada.

Las principales bolsas europeas se mostraban estables, mientras las elevadas preocupaciones sobre la profundizacién de
la crisis politica de Italia parecen disminuir.

El primer ministro interino de Italia, designado por el presidente Sergio Mattarella, dijo que habian surgido posibilidades
para la creaciéon de un gobierno de coalicion.

En Alemania, segun estimaciones preliminares, la inflacién de mayo se aceleré mucho mas de lo esperado. En la Eurozona,
la estimacion de la inflacion de mayo fue de 1,9% interanual, mostrando una aceleracion mayor a la proyectada.

Las principales bolsas asiaticas terminaron hoy en terreno positivo, recuperandose de las caidas de las tltimas ruedas, tras
los ultimos comentarios respecto a la crisis politica en Italia.

En China, los indices PMI composite y manufactureros de mayo mejoraron levemente. En Japdn, la producciéon industrial
de abril crecié a un ritmo menor al esperado.

Hoy se conocerdan los resultados de los indices PMI Nikkei manufacturero de Japdn y PMI Caixin manufacturero de China
de mayo.

Esta mafnana, el ddlar (indice DXY) caia -0,13%, presionado por el rebote del euro, la reduccién de los riesgos politicos en
Italia y los recientes anuncios de Trump sobre la aplicacién de aranceles a las importaciones.

El euro subia +0,18%, continuando con el rebote de ayer, producto de los comentarios del Primer Ministro italiano, Carlo
Cottarelli, quien afirmo que hay altas probabilidades que se conforme un gobierno “politico y no tecndcrata”.

El yen operaba estable. Si bien la reducciéon de los temores en Italia frenaron el rally alcista, los anuncios de Trump por
aranceles sobre Europa y la falta de avance en las negociaciones con China le dan soporte a la divisa japonesa.

El petréleo WTI caia -0,59% luego de la suba de ayer. Se espera que contintien incrementandose los inventarios de crudo
en EE.UU., mientras la OPEP y Rusia buscan ampliar las cuotas de produccion.

El oro operaba en alza (+0,16%), sostenido por la debilidad del ddlar. En caso que recrudezcan las tensiones comerciales,
los mercados incrementaran la demanda de activo de cobertura, dandole soporte al metal.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. mostraban subas. Se redujeron los factores de riesgo en Europa, aunque ahora
pueden resurgir a nivel comercial, limitando los incrementos. El retorno a 10 anos se ubicaba en 2,8667%.

Los rendimientos de bonos soberanos europeos operaban en linea con los Treasuries de EE.UU. Los recientes datos de
inflacion de Alemania y la Eurozona impulsaron fuertemente a los rendimientos, al tiempo que se redujeron los temores
politicos en Italia.

SEARS (SHLD): La empresa informé que ha identificado 100 tiendas no rentables y que comenzara a cerrar 72 de éstas
durante el 2018, a medida que sus ventas continiien erosionandose. En el 1°T18, las ventas cayeron mas de 30% interanual.
Sus acciones caian 3,4% esta manana.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares contintan cayendo en el exterior

Los soberanos en ddlares que cotizan en el exterior (mercado OTC), el miércoles volvieron a perder terreno, a pesar que la
tasa de rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. se mantuvo en el nivel de 2,87%.

Persistio la incertidumbre sobre el proyecto de ley que impulsaba la oposicidn para frenar los incrementos de las tarifas de
servicios publicos, normativa que finalmente fue aprobada a la madrugada de hoy y que luego el presidente Macri veto.

Ademas, influye en la debilidad de los bonos argentinos los problemas politicos de Brasil, generados por una huelga de
camioneros con cortes de las principales vias de circulacion que provocaron una paralizacién de las principales actividades
productivas en el pais y que afecta la prestacion de servicios publicos esenciales como la salud, educacién y transporte.

A dias de iniciado el conflicto, varias actividades productivas en Argentina ya se ven afectadas por la falta de insumos, lo
que llevo en algunos casos a recalcular los programas de produccién a nivel local.

Asimismo, el mercado contintia a la espera de avances en el acuerdo con el FMI.

En la BCBA, los bonos en ddlares que cotizan en pesos cerraron ayer en baja, a pesar de la suba del tipo de cambio mayorista.
El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd 7,8% y se ubicé en 499 puntos bésicos.

RENTA VARIABLE: Tras seis ruedas de bajas, el Merval mostro una ligera suba

Tras varias ruedas de bajas, el indice Merval mostré un ligero rebote ayer (0,2%), en un contexto de elevada incertidumbre
sobre el debate de las tarifas en el Senado de la Nacién y ante una nueva suba del tipo de cambio. Aunque en parte ayudé
las subas de los mercados norteamericanos frente a una menor tensién politica en Italia.

De esta manera, el principal indice cerré en 28.389,40 puntos, recuperando parte de lo perdido en las seis ruedas previas
donde habia caido 11,1%.

El volumen operado en acciones en la BCBA fue mas bajo en relacion al monto del martes y alcanzé los ARS 876,9 M. Mien-
tras que en Cedears se negociaron ARS 11,7 M.

Las principales alzas se observaron en las acciones de: Agrometal (AGRO), Aluar (ALUA), Tenaris (TS), Grupo Financiero
Galicia (GGAL), Loma Negra (LOMA) y Cresud (CRES), entre otras.

Sin embargo cayeron: YPF (YPFD), Distribuidora de Gas Cuyana (DGCU2), Sociedad Comercial del Plata (COME), Transpor-
tadora de Gas del Norte (TGNO4), Banco Francés (FRAN) y Mirgor (MIRG), entre las mas importantes.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

El Senado aprobd la ley la emergencia energética, pero Macri la veté

El Senado aprobo a la madrugada la ley para frenar la suba de las tarifas de servicios publicos impulsada por la oposicion.
La normativa retrotrae las tarifas a noviembre de 2017 y dispone que los aumentos no superen el indice de variacion
salarial para usuarios residenciales y el de precios mayoristas para las PyMES, al tiempo que sefiala que las empresas
deberdan devolver lo que se cobré de mas hasta el momento. Tras su aprobacion, el jefe de Gabinete anuncié que Macri ya
vetd dicha ley.

Moody’s prevé una recuperacion en los activos de los FCI

Segun la agencia Moody's en su ultimo informe sobre Argentina, suponiendo que las tasas de interés disminuiran en los
préximos meses, la calificadora prevé que los activos de Fondos Comunes de Inversion seguirdn recuperandose después
de la fuerte pérdida que sufrieron ante la pasada corrida cambiaria. También espera que la volatilidad del tipo de cambio
disminuya a medida que las variables macroecondmicas clave (entre ellas la inflacién) muestren signos de estabilizacion.

Starbucks invertira ARS 200 M este aiio en Argentina para abrir nuevos locales

La cadena internacional Starbucks cumplié su décimo aniversario en el pais, con 130 tiendas y 1.700 empleados. Para este
ano proyecta invertir ARS 200 para abrir 15 locales mas, en los que les dara trabajo a 200 personas. El plan de la empresa
es llegar a 2022 con 220 locales abiertos.

Tipo de cambio

El dolar minorista cerré el miércoles a ARS 25,49 (vendedor), bajando un centavo respecto al dia previo, en un marco en el
que hubo ventas oficiales por un valor cercano a los USD 500 M. En el mercado mayorista, la divisa norteamericana subié
nueve centavos a ARS 24,93 (para la punta vendedora), con una mayor participacién del Banco Nacién respecto a ruedas
anteriores, con la intencién de frenar la suba del tipo de cambio.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales cayeron USD 331 My finalizaron en USD 50.591 M.
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